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MYPROFIT

Como o assunto deste E-book é sobre como declarar o seu Imposto de Renda,
aproveito para apresentar a MyProfit:

Toda semana, nosso time recebe muitas duvidas dos nossos assinantes sobre a
declaracao dos investimentos no IRPF.

E é realmente algo que estressa muitos investidores, especialmente aqueles que nao
sabem como acompanhar os investimentos de forma eficiente ao longo do ano.

Por isso, fico muito felizem dizer que...

Encontramos uma solucao simples, rapida e eficaz para vocé jamais se preocupar
com impostos de novo!

Neste artigo, vim anunciar que nosso time fechou uma parceria com a myProfit, uma
plataforma 100% automatica para vocé acompanhar os investimentos, apurar seus
resultados e gerar suas DARFs todo més sem dor de cabeca.

E o melhor de tudo:

Com essa parceria, vocé que é Cliente Capitalizo tem 10% de DESCONTO na assinatura
da myProfit!

Para aproveitar agora mesmo, basta clicar aqui e escolher o seu plano. O desconto ja
estd aplicado.


https://myprofitweb.com/promo/capitalizo/

Importante ressaltar que, os Clientes da Capitalizo Consultoria, tém acesso
gratuito ao myProfit.

Além disso, faremos uma live com o pessoal da MyProfit no dia 23/03, as 19h, para
discutir as principais mudancas na declaracao do Imposto de Renda 2026.

Durante a live, vamos explicar o que mudou, 0s principais pontos de aten¢cao e como
organizar corretamente a sua declaracao.

Para participar, basta acessar o link abaixo no dia e horario marcados:

Live sobre a Declaracao de Imposto de Renda 2026.

Declaracao de
Imposto de

M\(Profit

Renda 2026

Lembrando que nossos canais de atendimento estdo sempre abertos para vocé em
caso de duvidas.

VAMOS FALAR SOBRE IMPOSTO DE RENDA?

Todos os brasileiros devem declarar Imposto de Renda sobre os seus bens e
rendimentos, incluindo os obtidos por meio de investimentos.

Até 2022, todo investidor da bolsa era obrigado a declarar seus investimentos, mesmo
agueles isentos de imposto mensal, por exemplo.

Entretanto, desde entao tivemos algumas novidades!


https://capitalizo.com.br/consultoria/
https://www.youtube.com/watch?v=qNTH2RE6rfU
https://bit.ly/Atendimento_Capitalizo_
https://www.youtube.com/watch?v=qNTH2RE6rfU

Quem fez operacdes até R$ 40 mil na bolsa no ano, estard desobrigado de declarar
tais movimentacdes, desde que estas operacdes nao tenham gerado lucro tributavel
no periodo.

So precisara declarar, portanto, quem realizou venda de ativos em bolsa cuja soma foi
superior a R$ 40 mil no ano, ou quem teve lucro sujeito a incidéncia de imposto de
renda.

De toda forma, vale lembrar que, para saber o rendimento real de um ativo ou produto
financeiro, € importante considerar alguns fatores, como impostos e taxas.

Foi pensando em ajudar vocé a entender melhor como funciona a tributaciao em
diferentes classes de investimentos que a Capitalizo preparou este e-book.

Quem nao sabe declarar os bens e a rentabilidade dos investimentos pode ter
problemas com a Receita Federal, se as operacdes nao forem realizadas
adequadamente.

A tributacao incide de maneiras diferentes em cada investimento e pode causar
confusao nos investidores.

Entdo, continue a leitura e entenda como funciona a tributacao sobre investimentos
na renda fixa e, principalmente, na renda variavel. Assim, vocé ficara sempre em dia
com a Receita Federal.

Na renda variavel, por exemplo, as caracteristicas da tributacao variam de acordo com
o tipo de operagao e com o seu prazo. Ja na renda fixa, o imposto é recolhido na fonte
e existem algumas opc¢des isentas de IR.

QUEM DEVE DECLARAR IMPOSTO?

O IRPF é um tributo cobrado todos os anos dos cidadaos referente aos seus ganhos e
rendimentos.

A cobranca tem, por base, as receitas geradas no ano anterior e, dependendo dos
valores e/ou de algumas circunstancias, a declaracdo passa a ser obrigatéria.

Atualmente, nosso pais leva em consideracdo que quanto mais a pessoa ganha, mais
ela tem que pagar imposto de renda.

Entdao, para entender se vocé € contribuinte do IRPF, veja algumas categorias
tributaveis:

v/ Teve uma receita anual tributavel igual ou superior a R$ 35.584,00;

v" Trabalhador rural com receita bruta anual superior a R$ 177.920,00;

v' Até o fim do ano anterior, passou a ter posse de bens ou direitos cujos valores
ultrapassaram R$ 800 mil;



v Teve rendimentos isentos, ndo tributaveis ou tributados apenas na fonte
superiores a R$ 200 mil;

v" Teve ganho de capital vendendo bens ou direitos sujeitos a pagamento do IR;

v Realizou operacdoes na Bolsa de Valores, de mercadorias, de futuros e
assemelhadas, obtendo lucro tributavel ou em valores cuja soma no ano
superou R$ 40 mil;

v" Tornou-se residente no Brasil durante o ano e encontrava-se nessa condi¢cao ao
final do ano;

v Auferiu rendimentos no exterior, de aplicacées financeiras e de lucros e
dividendos.

v Quem vendeu imodvel residencial e usou o recurso para compra de outra
residéncia para moradia, dentro do prazo de 180 dias da venda, e optou pela
isencao de IR.

Contudo, hd ainda alguns casos importantes que tornam dispensavel a declaragao
do tributo.

Logo, se vocé nao esta enquadrado nos tépicos apresentados acima, provavelmente
esta dispensado de apresentar a declaracao de IR. Veja as excecdes a regra:

v Quem nao se enguadra nos requisitos citados no tépico anterior;

v Quem, por acaso, atende a algum desses requisitos acima, porém ja tenha sido
declarado por outra pessoa como Dependente na Declaracao de Ajuste dela,
sendo assim informados seus ganhos, rendimentos, posses e direitos.

Agora, entenda, de forma pratica, o que € necessario em termos de documentagcao no
momento de declarar seus rendimentos e, inclusive, seus investimentos.

DOCUMENTOS NECESSARIOS PARA DECLARAR IR?

Quando se fala em documentacao necessaria para entregar a declaracao de IR, esta
se referindo a todo e qualquer informe de rendimentos, dividas, bens e investimentos.

Veja a lista completa de documentos que vocé ira precisar:

RENDA

v Comprovantes salariais, de aposentadoria, pensao etc,

v Informes de rendimentos de instituicdes financeiras (bancos e/ou corretoras);

v" Em caso de venda de imodveis, participacdes societarias, criptomoedas, entre
outros, sera necessario o programa GCAP;

v Em caso de autébnomo, um resumo mensal do livro caixa com memodria de
calculo do carné-ledao e DARFs de carné-ledo.



BENS E DIREITOS

ANERNERN

Comprovantes de compra e venda de bens e direitos;

Escritura de compra e venda de imoveis;

Boleto do IPTU do ano anterior;

Caso houver participacao acionaria em qualquer empresa, sera necessario um
documento que comprove essa participacao em cada uma delas.

DIVIDAS E ONUS

v

Documentos de divida e 6nus contraidos e/ou pagos no periodo.

INVESTIMENTOS EM RENDA VARIAVEL

v

v
v

Um controle de compra e venda de acdes, com direito a apuracao mensal de
imposto;

Todas as DARFs de renda variavel emitidas no periodo;

Informes de proventos das companhias abertas e fundos imobiliarios.

PAGAMENTOS E DOAGCOES EFETUADOS

v

v

Recibos de pagamentos ou informe de rendimento de plano ou seguro saude
(com CNPJ da empresa e indicacao do paciente);

Despesas médicas e odontoldgicas em geral (com CNPJ da empresa ou CPF do
profissional, com indicacao do paciente);

Comprovantes de despesas com educacao (com CNPJ da empresa e indicacao
do aluno);

Comprovante de pagamento de Previdéncia Social (com indicagao do CPF do
contribuinte);

Informe de rendimentos da previdéncia privada (com CNPJ da empresa com
indicacao do beneficiario);

Recibos de doacdes efetuadas e o respectivo pagamento do ITCMD;
Comprovantes oficiais de pagamento a candidato politico — se houver;
Comprovantes oficiais de pagamento de incentivo fiscal (Lei Rouanet, crianca,
idoso etc.) — se houver;

Comprovante de pagamento de pensao alimenticia em decorréncia de decisao
judicial, segregado por alimentando.

Enfim, com todos os documentos em maos, veja como funciona o processo em cada
tipo de investimento.



HOUVE MUDANCAS NA TRIBUTACAO PARA
20262

A partir de 2026, entram em vigor novas regras para o Imposto de Renda da Pessoa
Fisica (IRPF), que alteram principalmente a faixa de isencao e a tributacao de
rendimentos mais elevados, incluindo dividendos.

Essas mudancas passam a valer para os rendimentos recebidos a partir de janeiro de
2026 e terao impacto direto na declaracao do Imposto de Renda de 2027, que
considera o ano-calendario de 2026.

Uma das principais alteracdes € a ampliacao da faixa de isencao mensal do imposto
de renda. Com as novas regras, passam a ficar totalmente isentos do IR os
contribuintes que recebem até R$ 5.000 por més.

Para rendas entre R$ 5.000,01 e R$ 7.350, haverd uma reducédo parcial e progressiva do
imposto, que diminui conforme a renda se aproxima do limite superior dessa faixa.

Acima de R$ 7.350 mensais, ndo ha desconto adicional.
E importante destacar que a tabela tradicional do Imposto de Renda nao foi alterada.

As aliquotas continuam as mesmas ja aplicadas nos anos anteriores, variando de 7,5%
a 27,5%, conforme a faixa de renda.

O beneficio criado pela reforma ocorre por meio de redutores adicionais, aplicados em
conjunto com a tabela atual, permitindo zerar ou reduzir o imposto para quem recebe
até R$ 7.350 por més.

Além da apuracao mensal, também havera mudancas no calculo anual do imposto
de renda.

Para o ano-calendario de 2026, considerado na declaracao de 2027, ficara isento do IR
guem tiver rendimentos tributaveis anuais de até R$ 60 mil.

J& os contribuintes com rendimentos entre R$ 60.000,01 e R$ 88.200 terdo uma
reducao parcial do imposto, aplicada de forma progressiva. Acima desse valor, nao
havera desconto adicional.

LUCROS E DIVIDENDOS

Em relacao aos lucros e dividendos, passa a existir uma regra de retencao de 10% na
fonte guando uma mesma empresa pagar mais de R$ 50 mil em dividendos/lucros no
mMés para a mesma pessoa fisica.



E importante destacar que esse limite de R$ 50 mil é aplicado por fonte pagadora, ou
seja, por empresa que realiza o pagamento, e nao pela soma total de dividendos
recebidos no més.

Assim, se um investidor receber dividendos de varias empresas N0 mesmo meés, mas
nenhuma delas individualmente ultrapassar R$ 50 mil, ndo havera retencao imediata
na fonte.

Por outro lado, caso uma Unica empresa distribua mais de R$ 50 mil em dividendos
Nno Meés, havera a retencao de 10% sobre esse pagamento.

Esse valor ndao representa necessariamente o imposto definitivo, pois funciona como
uma antecipacao do imposto, sendo posteriormente ajustado na declaracao anual do
Imposto de Renda.

Caso o contribuinte tenha pago mais imposto do que o devido ao longo do ano, a
diferenca podera ser compensada ou restituida na declaracao.

Outra mudanca relevante é a criagao de uma aliquota minima para altas rendas.
Contribuintes com rendimentos anuais superiores a R$ 600 mil passardo a pagar um
imposto minimo, com aliquota progressiva que aumenta gradualmente conforme o
nivel de renda.

De acordo com o novo modelo, quem recebe até R$ 600 mil por ano permanece com
aliguota minima de 0%.

A partir desse ponto, a tributacao cresce de forma gradual, podendo chegar a 2,5%
para rendimentos em torno de R$ 750 mil, 5% para aproximadamente R$ 900 mil, 7,5%
para cerca de R$ 1,05 milhdo e 10% para rendas iguais ou superiores a R$ 1,2 milhdo por
ano.

E importante destacar que os dividendos e lucros distribuidos também entram no
calculo desses rendimentos anuais.

Assim, valores que eventualmente tenham sofrido retencao de 10% na fonte quando
ultrapassarem R$ 50 mil no més por uma Unica empresa também serdo considerados
nesse calculo anual.

Como essa retencao mensal funciona apenas como antecipacao, ela sera
compensada na apuracao final do imposto na declaragao anual.

Dependendo do total de rendimentos do contribuinte, ele poderd ter imposto
adicional a pagar ou, caso tenha pago mais do que o devido ao longo do ano, podera
receber restituicao.

OBS: As mudancas citadas acima valem a partir de 2026, com impactos na
declaracao de IR de 2027.



HOUVE MUDANGCAS NO TRATAMENTO
TRIBUTARIO DAS UNITS?

As units, por combinarem ag¢des ordinarias e preferenciais em um unico ativo, sempre
geraram duvidas quanto ao seu enquadramento fiscal.

Durante muito tempo, o entendimento comum no mercado era de que, por serem
negociadas como acdes e possuirem ticker terminado em “11", elas também se
beneficiariam da isencao de Imposto de Renda sobre ganhos de capital em vendas de
até R$ 20 mil por més, regra aplicavel as acdes no swing trade.

Porém, a Receita Federal esclareceu recentemente que esse entendimento estava
incorreto. Para fins tributarios, as units nao sao consideradas acdes individuais, mas
sim pacotes de ativos, o que faz com gque ndo se enquadrem na isencdo dos R$ 20 mil.

Com isso, qualquer lucro obtido na venda de units é tributado, independentemente
do volume vendido no més.

A aliquota segue o0 mesmo padrao das acdes: 15% sobre o lucro nas operagdes comuns
(swing trade) e 20% sobre o lucro nas operacdes de day trade.

Essa orientacao oficial elimina a interpretacao anterior e estabelece um tratamento
fiscal definitivo e mais restritivo para esse tipo de instrumento.

HOUVE MUDANCAS PARA INVESTIMENTOS NO
EXTERIOR?

Em dezembro de 2023 foi publicada a Lei 14.754/23 que oferece algumas mudancas
na cobranca de imposto de renda sobre investimentos no exterior.

De maneira geral, a lei sancionada estabelece uma aliquota Unica de 15% para
investimentos no exterior.

Além disso, todos os rendimentos que até 2023 eram tributados de forma mensal,
passarao a ser tributados de forma anual na declaracao de ajuste.

Vamos a algumas mudangas especificas.

GANHOS DE CAPITAL

Até o final de 2023, os ganhos de capital no exterior eram tributados seguindo uma
tabela progressiva de imposto, onde havia isencdo para vendas de até R$ 35 mil
mensais e aliquotas que variavam de 15% (para ganhos de até R$ 5 milhdes) até 22,5%
(ganhos acima de R$ 30 milhodes).



Agora ha a incidéncia de uma aliquota unica de 15% sobre qualquer ganho de capital.

Contudo, cabe deixar claro que ndo ha mais a isencdo de vendas de até R$ 35 mil
mensais.

A apuragao que antes deveria ocorrer mensalmente, agora passa a ser anual, com a
possibilidade, portanto, de compensacao de prejuizos.

DIVIDENDOS

Nas normas validas até o final de 2023, a tributacao sobre dividendos oriundos do
exterior seguia uma tabela progressiva, com aliquota que variava de zero até 27,5%.

A partir de agora, todo o dividendo recebido de investimentos do exterior (incluindo
BDRs) sera taxado em 15%, apurado anualmente.

Porém, cabe destacar que ha um acordo de reciprocidade fiscal entre Brasil e EUA,
nao permitindo que o investidor seja tributado duas vezes.

Os dividendos recebidos no exterior sdo tributados em 30% na fonte.

Dessa forma, o investidor tera que informar na declaracao o quanto recebeu de
dividendos e o valor de imposto retido na fonte.

Ao informar os valores de imposto retido, a receita ira verificar que vocé pagou mais
de 15%, € entao nao sera cobrado mais imposto.

RENDA FIXA

No caso das aplicacdes tributaveis, como titulos do Tesouro, CDBs (Certificados de
Deposito Bancario), Letras de Cambio e Debéntures, o Imposto de Renda é
descontado automaticamente no vencimento ou resgate dos titulos.

Significa que a taxa é retida na fonte, de modo que o investidor ja recebe o valor liquido
de impostos.

As aliquotas respeitam a tabela regressiva do IR e variam de acordo com o tempo de
aplicacao, sendo:

v' 22,5% para investimentos até 180 dias;
v 20% entre 181 e 360 dias;

v 17,5% entre 361 dias e 720 dias;

v" 15% a partir de 720 dias.

Existem investimentos de renda fixa que sao isentos do IR. Neles, ndao sera preciso
pagar taxa e voceé tera rendimentos liquidos. Acontece isso nos seguintes titulos:

v" Poupanga;



v' Letras de Crédito Imobiliario (LCls) e Letras de Crédito do Agronegdcio (LCAS);

v' Debéntures incentivadas;

v' Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRIs) e Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio (CRAS).

Mas fique atento: ndo ter que pagar imposto nao quer dizer que nao sera preciso
declarar seus investimentos.

E necessario incluir todos os seus bens (inclusive aplicacdes financeiras) ha declaracao
anual.

Para fazer isso, basta informar o saldo dos investimentos que vocé tem em renda fixa
Nno ano ao qual a declaracao se refere.

Também é preciso declarar rendimentos (tanto os isentos quanto os tributaveis) em
casos de resgate. Vamos a cada um deles.

BENS E DIREITOS

Aqui, vocé ira informar suas posicdes nesse tipo de aplicacao. Vale lembrar que nesta
declaracao entram papéis como CDB, RDB, LCI, LCA, CRI, CRA, LH, LC, Titulos Publicos
(Tesouro Direto), Debéntures, dentre outros titulos de renda fixa.

Entretanto, € necessario se atentar ao fato de haver duas grandes classificagdes para
declarar titulos de renda fixa.

Para titulos publicos ou privados sujeitos a tributacao (Tesouro Direto, CDB, RDB e
outros), siga 0s passos abaixo:

5o | Bens e Direios

o Novo Bem e Direito

Dados do Bem

e Opgio pela Tributacso
Rendimentos Associados

: Informar Rend. Exclusive
Aliquota efetiva: 0,00%

Desconto Simpilficade




v Na opcao “Grupo”, selecione “04 — Aplicagcdes e Investimentos”.

v Em “Codigo”, basta escolher “02 - Titulos publicos e privados sujeitos a
tributacao (Tesouro Direto, CDB, RDB e outros)”.

v A seguir, insira o CNPJ da instituicdao emissora do papel;

v Em “Discriminacgao”, informe a aplicacao de renda fixa (Tesouro Direto, CDB,

RDB ou outro da categoria) e o nome do emissor. Ainda, informe o numero da
conta onde foram adquiridos o titulo, o nome e o CPF do titular.

v No campo “Situacdo em 31/12/20XX)", coloque o valor de compra dos titulos que
pode ser encontrado no seu informe de rendimentos.

Para titulos isentos de tributacao (LCI, LCA, CRI, CRA, LIG, Debéntures de Infraestrutura
€ outros), siga 0s passos abaixo:

cumuladamente K3 Inicio | Bens e Direitos x

e Novo Bem e Direito

Situagdo em 31/12/2022 (RS) Situagédo em 31/12/2023 (RS

Rendimentos Associados

Informar Rend. Isento

v Na opcao “Grupo”, selecione “04 — Aplicagdes e Investimentos”.

v Em “Codigo”, basta escolher “03 — Titulos isentos de tributacao (LCI, LCA, CRI,
CRA, LIG, Debéntures de Infraestrutura e outros)”.

v A seguir, insira o CNPJ da instituicdo emissora do papel;

v Em “Discriminacao”, informe a aplicacao de renda fixa (LCI, LCA, CRI, CRA, LIG,
Debéntures de Infraestrutura ou outro da categoria) e o nome do emissor.

Ainda, informe o numero da conta onde foram adquiridos o titulo, o nome e o
CPF do titular.

v" No campo “Situacdo em 31/12/20XX)", coloque o valor de compra dos titulos que
pode ser encontrado no seu informe de rendimentos.



RENDIMENTOS

Caso tenha recebido rendimentos dos titulos, sejam advindos de resgates, vendas de
titulos com valorizacdao, pagamentos de juros (cupom) ou O retorno recebido no
vencimento do papel, vocé devera informa-los.

No caso dos rendimentos nao tributaveis, como a Poupanga, LCI, LCA, CRI, CRA e LH,
esses devem ser declarados na ficha “Rendimentos Isentos e Nao Tributaveis”, da
seguinte forma:

@ Rendimentos Isentos e Ndo Tributéveis =
‘r@ Rendimentos Isentos e Néo Tributdveis

Fichas da Declaragio 2

G Ident. do Contribuinte

—
[ Dependentes Tipo de Rendimento

A
(3@ alimentandos 12 - Rendimentos de cadermstas de poupanga, letras hipatecarias, letras de crédito do agronegécio e imohilirio (LCA e LCI) e certificados de rece v

4@ Rend. Trib. Receb. de Pessoa Juridica
12. Rendimentos de cadernetas de poupanga, letras hipotecarias, letras de crédito do agronegécio e imobilidrio (LCA e LCI) e certificados de recebiveis do

47} Rend. Trib. Recebidos de PF/Exterior i - ead
- agronegécio e imobilidrios (CRA e CRI)

I 7‘g Rendimentos Isentos e Néo Tributéveis I
— = Tipo de Beneficidrio
Rendimentos Sujeitos a Tributagdo
4 Exclusiva/Definitiva Titular -
35 Rendimentos Tributaveis de PJ (iImposto com Beneficidrio
L Exigibilidade Suspensa) -

< » ]
™4 Opgio pela Tributagio: | O CNPJ da Fonte Pagadora

+ Por Dedugdes Legais
Sem Saldo de Imposto Nome da Fonte Pagadora
0,00 Aliquota efetiva: 0,00%

Por Desconto Simplificado valor
Sem Saldo de Imposto 0.00
0,00 Aliquota efetiva: 0,00% -

v’ Vana opc¢ao de numero 12;

v Informe o nome e CNPJ da fonte pagadora;

v Na descricao, insira que tipo de provento se trata e qual tipo do titulo;

v’ Por fim, informe o valor total de rendimentos recebidos como consta no informe
de rendimentos.

No caso das Debéntures Incentivadas, a Unica diferenca € que se deve apenas
selecionar a opgao de numero 26, “Outros”, dentro ainda da ficha de “Rendimentos
Isentos e Nao Tributaveis”.

Os demais passos sao 0s MesMos.

Por fim, para os demais titulos de renda fixa, os rendimentos devem ser informados
na ficha “Rendimentos Sujeitos a Tributacdo Exclusiva/Definitiva”.



@ Rendimentos Isentos e N&o Tributaveis
Ej. Rendimentos Sujeitos a Tributagao Exclusiva/Definitiva

»

Fichas da Declaragdo

G Ident. do Contribuinte

o
[ Dependentes Tipo de Rendimenio

(o] .
Lja Alimentandos 06 - Rendimentos de aplicacées financeiras v

4| Rend. Trib. Receb. de Pessoa Juridica

éﬂ Rend. Trib. Recebidos de PF/Exterior 06. Rendimentos de aplicagdes financeiras

@ Rendimentos Isentos e Ndo Tributaveis Tipo de Beneficidrio

. Rendimentos Sujeitos a Tributagdo Titular v

A’ Exclusiva/Definitiva N
Beneficidrio

Rendimentos Tributéveis de PJ (Imposto com

&Y Exigibilidade Suspensa) - [ ———————

< >
" Opgio pela Tributagdo: Q

CNPJ da Fonte Pagadora

+) Por Dedugdes Legais
Sem Saldo de Imposto

Nome da Fonte Pagadora

0,00 Aliquota efetiva: 0,00%
valor
Por Desconto Simplificado

Sem Saldo de Imposto
0,00 Aliquota efetiva: 0,00%

v’ Vana opg¢ao de numero 6, “Rendimentos de aplicacdes financeiras”;
v Informe o nome e CNP3J da fonte pagadora;

v’ Por fim, informe o valor total de rendimentos recebidos como consta no informe
de rendimentos.

RENDA VARIAVEL

Ha certas diferencas em relacao ao imposto de recebimento de proventos e em ganho
de capital. Isto &, nas atividades de venda ou de compra (como no caso da venda
descoberta).

Assim como na renda fixa, ha alguns casos de isencao. Em relacao ao pagamento, o
IR é retido na fonte em alguns casos de proventos.

Nos demais, é necessario saber que é responsabilidade do contribuinte fazer o
calculo e pagar o valor correspondente.

Mas, antes de tudo, vamos entender o que vocé deve organizar antes de, de fato,
comecar a preencher a declaracao.

ORGANIZE SEUS DOCUMENTOS

Caso precise declarar, vocé vai precisar comprovar todas as suas movimentacoes
feitas do dia O1 de janeiro até o dia 31 de dezembro do ano em vigor.

Por isso, € importante juntar os valores de cada movimentacao de cada més e separar
de acordo com o tipo de ativo, seja acdes, opcdes, mercado a termo ou futuros.

Por ultimo, vocé devera separar essas movimentacoes pelo tipo de operacao, se foi de
day trade ou swing trade.



Documentos como DARFs, extratos do “dedo-duro”, notas de corretagem e até
informes de proventos declarados e recebidos das companhias serao necessarios,
guarde todos por no minimo 5 anos.

Além de tudo, € importante ter também seu portfolio de investimentos bem
detalhado, com o custo médio de cada ativo, quantidade de ac¢des etc.

CALCULE SEUS LUCROS

No ato do preenchimento da sua declaragao, serao necessarios os valores médios dos
ganhos obtidos naquele ano.

Para isso, vocé precisa calcular os lucros de cada operagao €, no primeiro momento,
isso pode soar muito complicado, mas, para facilitar esses calculos, vocé pode utilizar
uma planilha que use preco médio de compra e de venda dos seus ativos.

Entretanto, como é calculado o preco médio de Compra e de Venda?

O calculo em ambos os casos € bastante simples: na ponta da compra basta vocé
somar as multiplicacdes das quantidades de agdes compradas € o0 preco pago em
cada operag¢ao, somando também todos os custos de corretagem e taxas.

E, por fim, dividir pela quantidade de operacdes feitas, chegando assim no preco
meédio de compra daquele ativo.

Ja na ponta vendedora, a conta € bem parecida, porém ao invés de somar os custos
da operacao (corretagem e taxas cobradas pela Bolsa) vocé ira descontar esses
valores, chegando assim no preco médio de venda de um ativo.

Entdo, com esses numeros devidamente calculados, separados por ativo e por tipo
de operacao (day trade ou swing trade), vocé estd pronto para comecar.

FUNDOS IMOBILIARIOS E ETFS E DEMAIS
FUNDOS COM COTAS NEGOCIAVEIS EM BOLSA

O dinheiro recebido como divisao de lucro dos Fundos Imobiliarios (Flls), ou seja, os
proventos, é isento de IR.

O mesmo nao acontece com os eventuais ganhos obtidos na venda das cotas na Bolsa
de Valores, tanto Flls quanto ETFs sao tributados.

E necessario pagar o IR se o investidor que se desfez das suas cotas tiver lucro na
negociagao.



Portanto, a incidéncia do imposto ocorre se o preco de venda das cotas for maior do
gue o valor de compra. A taxa é de 20% para Fll e 15% para ETF e nao ha faixa de
isencao.

Nesse caso, os custos de corretagem e emolumentos podem ser descontados do
calculo, mas, € o investidor quem deve apurar o imposto, emitir a DARF e quitar o
débito até o final do més da operacao.

Vale ressaltar que os ETFs de Renda Fixa sao tributados diretamente na fonte. Fundos
de debéntures incentivadas, no entanto, possuem isencao quanto a venda de suas
cotas com lucro.

Entretanto, de toda forma, esses lucros precisam ser declarados, como veremos em
breve. Veja quais fichas deve preencher no ato da declaracao:

BENS E DIREITOS

Aqui vocé ira informar suas posicdes nesse tipo de aplicacao:

" | &3 im0 | Bens e Dieitos

o Novo Bem e Direito

Dados do Bem

00 Aliquota efetiva: 0,00%

v’ Primeiro selecione o grupo “07 — Fundos”;

v" Na aba “Codigo”, vocé ira encontrar diversas opcdes de fundos. Para Flls, por
exemplo, selecione a opcao “03 - Fundo de Investimento Imobiliario (FII)". Ja
para os ETFs, a opcdo deve ser a “09 — Demais Fundos de indice de Mercado
(ETFs)™;

v Informe a instituicao financeira que administra o fundo, o CNPJ do fundo e
guantas cotas vocé possui e em seguida, no campo “Situacdo em 31/12/20XX)”,
coloque o valor de compra das cotas que pode ser encontrado no seu informe
de rendimentos.



RENDIMENTOS ISENTOS E NAO-TRIBUTAVEIS

Agora, vocé ira declarar os proventos recebidos pelos Flls ou outros fundos (como de
debéntures incentivadas, por exemplo) ao longo do ano.

Mesmo que eles nao sejam tributaveis, ainda assim precisam ser informados:

45 Rend. Trib. Receb. de Pessoa Juridica K3 inicio | Rendimentos Isentos e Nao Tributavels x

/) Novo Rendimento Isento e Ndo Tributavel

Tipo de Rendimento
99- Outros v

@ Doagdes Diretamente na Declaragéo

@) Bens e Direitos

& Dividas e dnus Reals

(@& Espdiio
£ Doagges a Partidos Politicos e Candidatos Descrigic
® Importagdes

o Verificar Pendéncias

Atividade Rural

Ganhos de Capital

Renda Varidvel

Resumo da Declaragio

Acesso com gov.br A

1 govbr

M Opgio pela Tributagio:
+ Por DedugBes Legais
Sem Saldo de Imposto
0,00 Aliquota efetiva: 0,00%

Por Desconto Simplificado

v Por falta de opcao especifica para Flls e demais fundos que pagam dividendos,
va na opc¢ao 99 “Outros”;

v Informe o nome e CNPJ da fonte pagadora, escreva também na descricao que
se trata de proventos recebidos de fundos imobiliarios ou outros fundos. Por fim,
informe o valor total de dividendos recebidos como consta no informe de
rendimentos.

Os ganhos de capital obtidos com a venda de cotas de fundos de debéntures
incentivadas também tém que ser declarados aqui.

Utilize a mesma opcao 99 “Outros”, insira o CNPJ do fundo e informe o valor. Na
descricao, cite que se trata de lucro na venda de cotas de fundos.

RENDA VARIAVEL > OPERACOES FUNDOS INVEST.
IMOB.

Essa ficha é para os investidores que fecharam posicdes de fundos imobiliarios e, caso
tenham gerado ganhos com essas negociagodes, € tributado em 20% sobre eles.



2 Importacdes ~
® S &3 inicio Operagdes Fundos Invest. Imob. x

o Verificar Pendéncias

]  RendaVaridvel - Operagées de Fundos de Investimento Imobilidrio - Titular
Atividade Rural al

Ganhos de Capital

») (€ (<

Renda Varidvel —
itular | pependentes
YW operacies Comuns / Day-Trade

I D Operagdes Fundos Invest. Imob. e s

Saldo do
= ¢ s
Resumo da Declaragdo Reeuttag e B ";‘e‘:%sm |rzi%5;[u e
Declaragio A Mé ?Su‘: o negativo I:sel g Prejuizoa | Aliquotado Imposto do -y compensar  Imposto Imposto
= iquico até o més caculo do compensar imposto devido nos meses no mes (Lei a pagar pago
. do més . imposto anteriores (Lei
E Nova anterior (Lei 11.033',200411‘0331‘2004_
2, A 11.033/2004)
£ Abrr JAN 0,00 0,00 0,00 0,00
(i Retificar v FEV 0,00 0,00 0,00
< > MAR 0,00 0,00 0,00
"@ Opgéo pela Tributagdo: Q ABR! 0,00 0,00 0,00
. . MAI 0,00 0,00 0,00
+ Por Dedugdes Legais
Sem Saldo de | . JUN 0,00 0,00 0,00
—us Lol . JuL 000 0,00 0,00
0,00 Aliquota efetiva: 0,00% AGO 0,00 0,00 0,00
Por Desconto Simplificade SET 0,00 0,00 0,00
Sem Saldo de Impesto =] 0,00 0,00 0,00
. . NOV| 0,00 0,00 0,00
0,00 Aliquota efetiva: 0,00%
DEZ 0,00 0,00 0,00

Transmitir com certificagdo digital

v Na opcao “Operacdes Fundos Invest. Imob.”, lance seus ganhos ou prejuizos més
a més na coluna de resultado liquido do més;

¥" Em caso de ganhos, no campo 11 “Imposto Pago”, informe o valor pago por més
via DARF.

No caso dos ETFs, os ganhos devem ser declarados na ficha “Operacdes Comuns /
Day-Trade”, junto com eventuais ganhos com acoes.

Para mais detalhes, basta ver abaixo o tépico “RENDA VARIAVEL > OPERACOES
COMUNS /DAY TRADE" na secao “A(;CN)ES - SWING TRADE".

ACOES - DAY TRADE

A cobranca de imposto nas operacdes de especulacao na Bolsa varia de acordo com
alguns fatores.

Nas negociac¢des de day trade —aquelas que sao abertas e fechadas no mesmo dia, as
regras sao mais rigidas. Nao ha faixa de isencao e a aliquota € maior. Todo o lucro é
taxado a 20%.

Assim, o especulador deve calcular os ganhos e descontar possiveis taxas e prejuizos
ao longo do més.

Se o trader atuar frequentemente na Bolsa, ele provavelmente precisard pagar
imposto todos os meses.

O valor deve ser pago até o ultimo dia util do més seguinte as operacdes.

A quitacao se da por meio de um Documento de Arrecadacao de Receitas Federais
(DARF)



RENDA VARIAVEL > OPERACOES COMUNS / DAY
TRADE

A declaracao dos ganhos obtidos com Day Trade devera ser feita na ficha “Renda
Variavel > Operagcdes Comuns/ Day Trade”.

% Importagbes

o Verificar Pendéncias M Renda Variavel - Ganhos Liquidos ou Perdas em Operagoes Comuns/Day-Trade - Titular
Atividade Rural ¥
Ganhos de Capital g ﬂ Este demonstrative deve ser preenchide pelo centribuinte pessoa fisica, residente ou domiciliade no Brasil, que durante o anc-calendaric de 2020 efetuou no
Renda Varidvel £ Brasil:
I WV Operagdes Comuns / Day-Trade | a) alienagdo de agdes no mercado 3 vista em bolsa de valores;
- b) alienagdo de ouro, ativo financeiro, no mercado disponivel ou & vista em bolsa de mercadorias, de futuro ou diretamente junto a instituigdes financeiras;
D OperagGes Fundos Invest. Imob. c) operagdes nos mercados a termo, de opgdes e futuro, realizadas em bolsa de valores, de mercadorias e de futures, com qualquer ativo.

d) operagdes realizadas em mercados de liquidagao futura, fora de bolsa, inclusive com opgdes flexiveis
Resumo da Declaragao

»)

Titular | pependentes

Declaragao
’—\ Nova
_— JAN
B abe
<P » Abrir 5 hd FEV Tipo de MercadolAtivo

MAR B B
2

% 0pgéo pela Tributagio: L
ABR 1= Mercado a Vista Operagges Comuns Day-Trade

+ Por Dedugdes Legais

Sem Saldo de Imposto (AL Mercado & vista - agées 0,00 0,00
JUN
0,00 Aliquota efetiva: 0,00% N
‘quota efetiva; JuL Mercado & vista - ouro 0,00 0,00
Por Desconto Simplificade AGO 000 000
Mercado & vista - ouro at. fin. fora bolsa ) A
Sem Saldode I it
em Saldo de Imposto =
0,00 Aliquota efetiva: 0,00%
out [z Mercado Opgoes Operagfes Comuns Day-Trade
NOV
Transmitir com certificagdo digital DEZ Mercade opgdes - agies 0,00 0,00 o

v’ Vocé deve preencher més a més nas abas que ficam a esquerda (janeiro,
fevereiro, marco e assim sucessivamente);

v Entao, é sé separar os lucros més a més e informar o valor da soma em cada tipo
de operacao (mercado a vista — acdes, mercado opgdes — acdes, mercado futuro
—indices e demais). Porém, € importante lembrar que, neste caso de Day Trade,
0s resultados devem ser preenchidos apenas nas colunas localizadas a direita
(Day Trade);

v Informe o valor zero em todos os meses em gue ou nhao tiver realizado
operacoes.

ACOES - SWING TRADE

Mas como ficam as negociacdes que duram mais de um dia, como é o caso do swing
trade, position ou investimentos de longo prazo?

Em todos eles, o IR funciona de forma semelhante.

A compra e venda de acdes que ndo ocorrem no mesmo dia tem isencdo de até R$ 20
mil mensais (exceto para as Units).

Esse valor é referente ndo ao lucro, mas ao total de venda. Portanto, se o volume
negociado na Bolsa ultrapassar essa faixa de isencao, todas as operacdes realizadas no
més se tornam tributaveis.



A aliquota é de 15% sobre os ganhos.

Nessa modalidade, € importante ficar atento ao registro das operagdes e no
recolhimento mensal do imposto de renda, pois, da mesma forma que no day trade,
€ possivel descontar taxas e eventuais prejuizos.

Tal recolhimento também é feito por meio de DARF. Vale destacar que tais regras
valem apenas para agoes.

As operac¢des com derivativos nao apresentam as mesmas condicoes.

No caso de negociagdes no mercado a termo, mercado futuro e Opg¢des nao ha
isencao e a aliquota é sempre de 15%.

Observacao: As Units (um pacote que junta acdes ON e PN e cujo ticker normalmente
termina em 11) também nao tem a isencdo mensal de R$ 20 mil.

De acordo com o Manual do ReVar, a Receita Federal reforca que os ganhos com Units
ndo tém direito a isencdo de R$ 20 mil/més, porque eles sdo tratados como
certificados representativos e nao como agoes.

Isso significa que os lucros com venda de Units (como TAEET], SAPRII etc.) devem ser
integralmente tributados (15% para operacdes normais, 20% para day-trade).

Atencao: a corretora sempre retém 0,005% (no day trade a taxa sobe para 1%) do valor
de uma operacao ja na fonte.

E uma taxa que tem o objetivo de impedir sonegacdo de impostos, uma vez que a
Receita Federal tem acesso as informacdes de cada investidor.

Essa taxa € conhecida como Imposto Dedo-Duro.

Sabendo disso, vamos as fichas:

BENS E DIREITOS

As acdes também sao patrimoénio, entdo vocé precisa informar suas posicodes
acionarias no dia 31/12 do ano em questao.

Tenha em maos seu portfdlio detalhado desse dia e o informe de rendimentos cedido
pela sua corretora.



M Opgio pela Tributacdo: 2 Situaglo em 31/12/2022 (RS)  Situag3o em 31/12/2023 (RS)
- 0.00 0,00 otr "
+ Por Dedugbes Legais Beps g
Sem Saido de Imposto
000 Aliquota efetiva: 0,00%

Rendimentos Associados
Por Desconto Simplificado

Sem Saido de Imposto
000 Aliquota efetiva: 0,00%

Informar Rend. Isento Informar Rend Exclusivo

v Em “Grupo”, selecione a opcao “03 — Participacdes Societarias”. Em seguida,
selecione o cddigo “0O1 - Acdes (inclusive as listadas em Bolsa)”

v ApOds, insira o CNPJ da companhia;

v Em “Discriminacgao”, detalhe o nome e CNPJ da empresa, tipo de acao
(preferencial ou ordinaria), quantidade de acdes e a corretora onde esta a
custddia. Facga isso para cada ativo.

v’ Ja no campo “Situacao”, € preciso inserir o preco médio pago pelas acdes, ou
seja, Nao € o quanto sua carteira vale no momento, mas o pre¢o que vocé pagou
pOr essa posi¢cao.

RENDIMENTOS SUJEITOS A TRIBUTACAO
EXCLUSIVA/DEFINITIVA

Essa ficha somente serd preenchida caso a empresa tenha pagado juros sobre capital
préprio ao longo do ano.

o opranas
-

B8 Almentandos e Rendimentos Sujeitos a Tributagdo Exclusiva/Definitiva x

4@ Rend. Trib. Receb. de Pessoa Juridica B I:& Rendimentos Sujeitos a Tributagao Exclusiva/Definitiva
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Rendimentos Sujeitos & Tributagdo |

“& Exclusiva/Definitiva Tipe de Rendimento

e Rendimentos Tributdveis de PJ (Imposto com 10- Juros sobre capital préprio ~
& Exigibilidade Suspensa)

= os Recebidos 10. Juros sobre capital proprio

£ imposto PagorRetido Tipo de Beneficiario

&5 Pagamentos Efetuados Titular o

[3) poagses Efetuadas Beneficiario

¥ Doagdes Diretamente na Declaragdo =

2 5 ] CNPJ da Fonte Pagadora
% Opgio pela Tributagio: Q

O/ [RTBrezn e Nome da Fonte Pagadora
Sem Saldo de Imposto
0,00 Aliquota efetiva: 0,00%
Valor
Por Desconto Simplificade
Sem Saldo de Imposte

0,00  Aliquota efetiva: 0,00%

Transmitir com certificagéo digital



v Indo na opcao de numero 10 (Juros Sobre Capital Proprio), coloque o
beneficiario, o nome e o CNPJ da empresa pagadora, juntamente com todos os
valores recebidos no ano tributavel;

v’ Vale lembrar gue isso deve ser feito para cada ativo que pagou juros sobre
capital naquele ano.

RENDIMENTOS ISENTOS E NAO-TRIBUTAVEIS

Caso tenha recebido dividendos ao longo do ano, é aqui que eles sdo declarados, pois
nao ha recolhimento de imposto de renda nesse tipo de rendimento.

Inclusive, € também nessa ficha que sao declarados os ganhos nas operacdes de
venda de ativos abaixo dos R$ 20 mil mensais.

(@) 1S UYL e

’Q Dependentes K3 nicio Rendimentos Isentos e Ndo Tributaveis x
O

h " - o - o
(08 aimentandos [9 Rendimentos Isentos e Nio Tributdveis
42 Rend.Trib. Receb. de Pessoa Juridica

4(7] Rend. Trib. Recebidos de PF/Exterior

| _6 Rendimentos Isentos e Ndo Tributaveis |

Tipo de Rendimento

Rendimentos Sujeitos a Tributagdo
%' Exclusiva/Definitiva

g - Lucros e dividendos recebidos v

. Rendimentos Tributdveis de PJ (Imposte com
) Exigibilidade Suspensa) 09. Lucros e dividendos recebidos

| @ Rendimentos Recebidos Acumuladamente Tipo de Beneficirio

‘_o. Imposto Pago/Retido Titular i

i Pagamentos Efetuados Beneficiario

(3] Doagées Efetuadas e E—
< >
" Opgio pela Tributagio: Q

CNPJ da Fonte Pagadora

* Por Dedugdes Legais
Sem Saldo de Imposto
0,00 Aliquota efetiva: 0,00%

Nome da Fonte Pagadora

Walor
Por Desconto Simplificado

Sem Saldo de Imposto
0,00  Aliquota efetiva: 0,00%

Transmitir com certificagdo digital

v' Va em “novo”, selecione a opcao “Lucros e Dividendos Recebidos” (09 e informe
se é titular ou dependente, junto com a companhia que fez o pagamento e o
respectivo valor pago;

v Repita a operacao para cada empresa que tenha pagado dividendos ao longo
do ano;

v J4 sobre as vendas realizadas com lucro abaixo de R$ 20 mil, vocé deve ir na
opcao de numero 20 (Ganhos liquidos em operacdes no mercado a vista de
acdes negociadas em Bolsas de Valores nas alienacdes realizadas até R$ 20 mil);

v Entdo, é so separar os lucros més a més e informar o valor da soma e o
beneficiario.

RENDA VARIAVEL > OPERACOES COMUNS / DAY
TRADE



Nessa ultima ficha, deve ser declarada toda e qualquer operagao com ag¢des com
volume acima dos R$ 20 mil, ou qualquer operagdo com Units, dado que ndo tem faixa
de isencao.

. : -
Espdlio K3 Inicio | Operagdes Comuns / Day-Trade x
E Doagdes a Partidos Politicos e Candidatos

& Imporiagdes W/ | Renda Varidvel - Ganhos Liquidos ou Perdas em Operagdes Comuns/Day-Trade - Titular

f Verificar Pendéncias

Atividade Rural ﬂ Este demonstrativo deve ser preenchido pelo contribuinte pessoa fisica, residente ou domiciliado no Brasil, que durante o ano-calendario de 2020 efetuou no

Ganhos de Capital Brasil

») (%) &

Renda Variavel a) alienagdo de agdes no mercado & vista em bolsa de valores;
b) alienagéo de oure, ative financeiro, no mercado dispenivel ou & vista em bolsa de mercadorias, de futuro ou diretamente junto a instituigdes financeiras;
c) operagdes nos mercados a termo, de opgdes e futuro, realizadas em bolsa de valeres, de mercaderias e de futures, com qualquer ativo.

d) operagdes realizadas em mercados de liquidagdo futura, fora de bolsa, inclusive com opgdes flexiveis

|M Operagdes Comuns / Day-Trade

D Operagdes Fundos Invest. Imob.

-~
Resumo da Declaragdo % JAN
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MAR Rt
[ Mova e
< > ABR = Mercado a Vista Operagdes Comuns Day-Trade
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DEZ
Transmitir com certificagéo digital Mercado opgdes - ouro 0.00 0.00 ™

v Na opcao “Operagcdes Comuns”, vocé deve preencher més a més nas abas que
ficam a esquerda;

v" Abrindo uma das abas, de janeiro por exemplo, vocé ira selecionar a opcao
“Mercado a Vista”

v Entao, € so separar os lucros més a més e informar o valor da soma e o
beneficiario. Porém, é importante lembrar que as operacdes devem ser
separadas em day trade e operacdes comuns (swing trade), sendo informados
também em colunas diferentes;

v’ Informe o valor zero em todos os meses em gue ou nao tiver realizado operagoes
ou também nos meses em que a soma das vendas tenha ficado abaixo dos R$
20 mil, uma vez que essas operacdes ja entraram na ficha anterior, a de
rendimentos isentos.

ATIVOS NO EXTERIOR

A partir da declaracdo do Imposto de Renda de 2025/2024 teve como novidade a ficha
exclusiva para o contribuinte colocar as informacdes sobre os investimentos no
exterior.

A nova ficha foi incluida apdés a mudanca na lei para os investimentos externos (lei
14.754), que dispde sobre a tributacao de aplicacdes em fundos de investimento no
pais e da renda auferida por pessoas fisicas residentes no Pais em aplicacdes
financeiras, entidades controladas e trusts no exterior.



A lei entrou em vigor em 2024 para que a tributacao fosse incluida a partir da
declaracao do IRPF de 2025.

Antes, quando vocé tinha algum ganho tinha que apurar no més seguinte, com
aliguotas que variavam de 7,5% a 27,5%. Era uma obrigacao mensal.

A lei mudou e agora quem teve rendimento no exterior tera tem que incluir na
declaracao e sera apurado o imposto.

O programa da declaracao passou a permitir a informmacao que o bem estar no
exterior. Vocé langa o rendimento, o quanto pagou de imposto, € o sistema calcula se
vocé tem algo mais a pagar.

Se vocé teve um rendimento de um investimento no exterior e foi tributada a aliquota
de 10%. A legislacao de tributacao no Brasil € de 15%. O sistema vai calcular a diferenca
e vocé tera de pagar o valor sobre essa diferenca.

BENS E DIREITOS

Como dito, os investimentos em empresas do exterior também sao patrimonio, seja
via BDRs, seja diretamente |a fora.

Novamente lembrando: tenha em maos seu portfélio detalhado desse dia e o informe
de rendimentos cedido pela sua corretora.

Para BDRs, basta seguir os passos abaixo.

Ident. do Contribuinte K3 inicio Bens e Direitos x

L) Novo Bem e Direito

excetoagt v

Sem Saldo de Imposto
0,00  Aliquota efetiva: 0,00%

v Em “Grupo”, selecione a opcao “04 — Aplicacdes e Investimentos”. Em seguida,
selecione o coédigo “04 — Ativos negociados em Bolsa no Brasil (BDRs, op¢des e
outros — exceto acdes e fundos).”



v Em “Discriminacao”, detalhe o nome da empresa, quantidade de BDRs e a
corretora onde estd a custodia. Faga isso para cada ativo.

v' Jano campo “Situacao”, é preciso inserir o preco médio pago pelos BDRs, ou
seja, hao é o quanto sua carteira vale no momento, mas sim o preco que vocé
pagou por essa posicao.

No caso dos investimentos realizados diretamente no exterior, através das Stocks,
basta seguir os seguintes itens:

&3 inicio ~ Bens e Direitos x

©| NovoBem e Direito

aaaaa

is de PJ (Imposto com Dados do Bem
)

's Acumuladamente Grupo
03- Participagdes Societdrias v

Cédige

01- Agdes (inclu

Bem ou Girelto pertencente &

Localizagao (Pals)
[p49 - Estados Unidos

Resumo da Declaragio

Acesso com gov.br

goubr
M 0pgio pela Tributago: 2

+ Por Dedugdes Legais
Sem Saldo de Imposto

Repete em 31/12/2023 o valor

0,00  Aliquota efetiva: 0,00%
emreais de 31/12/2022

Por Desconto Simplificado
Sem Saldo de Imposto

v Em “Grupo”, selecione a opcao “03 — Participacdes Societarias”. Em seguida,
selecione o cddigo “0O1 - Acdes (Inclusive as listadas em Bolsa)”;

v Em “Localizacao”, selecione o local onde mantém o investimento;

v’ Selecione as opcdes de acordo com as normas da Lei n° 14.754/23 (para mais
informacades, vide o site da Receita Federal);

v Em “Discriminacao”, detalhe o nome da empresa, quantidade de ativos e a
corretora onde esta a custddia. Faca isso para cada ativo.

v Jano campo “Situacao”, é preciso inserir o preco meédio pago pelas acdes em
Reais, ou seja, Nao € o0 quanto sua carteira vale no momento, mas sim o preco
que Vocé pagou por essa posicao. Deve ser utilizado o cambio do dia da

negociacao.
GANHOS DE CAPITAL E DIVIDENDOS DE STOCKS

Com as novas mudancas da Lei 14.754/23, os ganhos de capital e dividendos recebidos
de stocks serao declarados juntamente na ficha de Bens e Direitos.

v Ao selecionar algum pais exterior na opc¢ao da localizagao, abrira
automaticamente a seguinte aba:
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v Assim, basta preencher o valor do lucro ou prejuizo obtido no ano anterior, bem
como os dividendos recebidos, e os respectivos valores de impostos pagos no

exterior;

RENDA VARIAVEL > OPERACOES COMUNS / DAY

TRADE

Nessa ficha, deve ser declarada toda e qualquer operacao com BDRs.

Vale ressaltar que, diferentemente do caso das ac¢des, para os BDRs nao ha a isencao
para venda inferior a R$ 20 mil mensais.

Ou seja, toda venda deve ser declarada aqui. De toda forma, o prejuizo obtido em
BDRs pode compensar lucros futuros.

Atributacao dos BDRs é de 15% para operacdes normais e 20% em day trade, devendo
ser recolhida via DARF no més subsequente a operacao.



v Na opcao “Operacdes Comuns / Day Trade”, vocé deve preencher més a més
nas abas que ficam a esquerda;

- ~
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& impartagdes YW | Renda Varidvel - Ganhos Liquidos ou Perdas em Operagées Comuns/Day-Trade - Titular

o Verificar Pendéncias
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a) alienagdo de agdes no mercado 4 vista em bolsa de valores;

b) alienagéo de ouro, ativo financeiro, no mercado disponivel ou a vista em bolsa de mercadorias, de futuro ou diretamente junto a instituigées financeiras;
IM Operagdes Comuns / Day-Trade c) operagdes nos mercados a termo, de opgdes e futuro, realizadas em bolsa de valores, de mercadorias e de futuros, com qualquer ativo.

d) operagdes realizadas em mercados de liquidagdo futura, fora de bolsa, inclusive com opgées flexiveis

D Operagdes Fundos Invest. Imob.
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v" Abrindo uma das abas, de janeiro por exemplo, vocé ira selecionar a opgao
“Mercado a Vista”

v Entdao, € sO separar os lucros més a més e informar o valor da soma e o
beneficiario. Porém, é importante lembrar que as operagdes devem ser
separadas em day trade e operacdes comuns (swing trade), sendo informados
também em colunas diferentes;

REND. TRIB. RECEBIDOS DE PF/EXTERIOR

Diferentemente das ag¢des e Fllis, os dividendos pagos pelos BDRs sao tributados.

Com a nova lei 14.754/23, os dividendos recebidos de BDRs entram como ganho do
exterior. Ou seja, sera aplicado uma aliquota Unica de 15%.

Os dividendos recebidos pelas BDRs terao o mesmo tratamento tributario que os
dividendos recebidos pelos stocks, e deverao ser informados na declaracao anual.

v Na opcdo “Rend. Trib. Recebidos de PF/Exterior”, e abrindo a aba “Outras
informacodes”
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v Vocé ira clicar na opcao “Importar Dados do Carné-Leao”. Lembrando que os
dividendos recebidos de BDRs devem ser informados no Carné-Ledo.

CRIPTOATIVOS

Segundo a Normativa 1888, de 2019, no Brasil, as criptomoedas sao consideradas um
bem, como um carro, uma casa, ou até as proprias agcdes da Bolsa de Valores.

Por isso, elas devem ser declaradas a Receita Federal, bem como suas operacdes de
compra, venda e permuta.

A maioria das corretoras de criptomoedas fornece o extrato das movimentacdes de
seus clientes dentro de sua plataforma, onde cada um pode consultar as suas
informacades.

Assim, qualquer pessoa que possuir R$ 5 mil ou mais em criptoativos deve
declarar. Antes de detalharmos o processo de declaragao, cabe falarmos sobre a
tributacao.

Com a nova regra da Lei 14.754/23 sobre investimentos no exterior, havera diferenca
na tributacao de criptomoedas custodiadas ou negociadas em Exchange estrangeira
e nacional.

No caso da tributacdao para criptomoeda custodiada ou negociada em Exchange
nacional, deverao pagar imposto qualquer investidor que obtiver ganhos com a
negociagao de criptoativos cujo total movimentado dentro de um mesmo Mmés seja
superior a R$ 35 mil.

Importante lembrar que o pagamento deve ser feito més a més e nao no final do ano,
como na declaracao tradicional.



O recolhimento deve ser realizado por meio de DARF até o ultimo dia util do més
seguinte ao das transacgoes.

O valor das aliquotas varia de acordo com o ganho de capital, seguindo a tabela
abaixo:

v' Taxacado de 15% sobre ganho de capital de até R$ 5 milhoes;

v' Taxacao de 17,5% sobre ganho de capital de até R$ 5 milhdes até 10 milhoes;
v/ Taxacao de 20% sobre ganho de capital de até R$ 10 milhdes até 30 milhoes;
v Taxacado de 22,5% sobre ganho de capital superior a R$ 30 milhdes.

OBS: apenas criptomoedas custodiadas ou negociadas em exchanges estrangeiras
sdao consideradas aplicacdes financeiras no exterior e seguem a tributacao de 15%
sobre o ganho de capital, ndo se aplicando também, em regra, nenhuma deducao de
sua base de calculo, sem nenhuma isencao, devendo ser pago anualmente na
Declaracao de Ajuste Anual.

Agora, vamos as fichas de declaragao:

BENS E DIREITOS

Como dito, os criptoativos também sao patrimdnio. Portanto, vocé precisa informar
suas posi¢cdes em criptos no dia 31/12 do ano em questao.

Vale lembrar que devem declarar os investidores que possuirem R$ 5 mil ou mais em
criptoativos.

] T S
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Sem Saldo de Imposto

v Primeiro, em “G rupo”, selecione a opcao “08 — Criptoativos”.

v Especificamente para o Bitcoin, devera ser selecionado o cdédigo 01 “Criptoativo
Bitcoin — BTC". Para as altcoins (qualguer criptomoeda que nao seja Bitcoin),
deve ser utilizado o cddigo 02. Para stablecoins, deve-se usar o cédigo 03. Os



NFTs devem ser declarados no codigo 10. Por fim, para os demais criptos, utiliza-
se a opgao 99.

v Na descricao, € importante que se indique qual criptoativo se trata, a exchange
(corretora) em que foi realizada a negociacao, a quantidade de cripto e onde
esta guardado o ativo.

v Jano campo “Situacao”, é preciso inserir o preco médio pago pelas criptos, ou
seja, hao é o quanto sua carteira vale no momento, mas sim o preco que vocé
pagou por essa posicao.

GANHOS DE CAPITAL COM CRIPTOMOEDAS

Aqui havera diferenca se a criptomoeda for negociada e custodiada em
corretora estrangeira ou nacional.

Para declarar o ganho de capital com criptomoeda em corretora nacional, tera
gue informar os valores de ganhos de capital ou prejuizos mensalmente no
programa GCAP da receita federal.

v’ Para declarar esses ganhos ou prejuizos, basta abrir a aba “ganhos de capital” e
selecionar a opgao “importacao GCAP”
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v’ Dessa forma, basta preencher o valor do lucro ou prejuizo realizado no ano
anterior e o respectivo valor de imposto pago no exterior.

DICAS PARA PAGAR MENOS IMPOSTO

Uma otima forma de “lucrar” mais com os mesmos investimentos que vocé esta
fazendo, ou vai comecar a fazer, € estar sempre atento a certos detalhes tributarios,
pois alguns deles permitem pagar menos imposto.

Entdao, € importante conhecer alguns detalhes para conseguir recolher menos
imposto sobre seus ganhos.

CARREGAR O IMPOSTO DE UM ANO PARA O OUTRO

Um certo detalhe que acaba passando despercebido pela maioria dos investidores é
declarar os prejuizos acumulados.

Geralmente, os investidores esquecem de declarar num ano de prejuizo, uma vez que
nao terao de pagar nada, mas eles podem ser usados no abatimento do imposto
sobre seus ganhos do ano seguinte.

Fique atento também em separar os prejuizos em “Prejuizos Operacdes Normais” e
“Prejuizos Operacdes Daytrade”. Vocé ira declarar essas informacdes na aba Renda
Variavel da declaracao anual do IRPF.

LEMBRAR DA ISENCAO DE IR NAS ACOES

Todo més o governo cede uma isencdo de R$ 20 mil em vendas de acdes, do primeiro
ao ultimo dia util.



Porém, nem todos os investidores lembram desse detalhe pois durante um més esses
R$ 20 mil podem nao ser muito, mas repare que num ano sdo R$ 240 mil em vendas
totalmente isentas de IR.

Entao, se vocé faz operacdes comuns (exceto para Units e day trade) lembre-se que
vocé pode vender até R$ 20 mil mensais sem precisar recolher os impostos sobre
esses ganhos.

TER DISCIPLINA DE RECOLHER O IR MENSALMENTE

Em geral, o investidor esquece de recolher os impostos sobre os ganhos do més,
deixando para pagar, as vezes, N0 ano seguinte, 0 que acarreta multas de até 0,33% ao
dia (com limite de 20% do imposto) sobre o valor devido.

Logo, é de suma importancia recolher més a meés seus impostos através das DARFs,
evitando problemas posteriores com multas de atraso. Sem contar que vocé também
ira precisar de suas DARFs na declaracao anual do IR.

DESCONTAR PREJUIZOS ACUMULADOS

E muito comum um investidor pagar o dobro do imposto que ele deveria estar
pagando.

Isso acontece pois somente o lucro liquido é o que deve ser tributado, porém, alguns
investidores de curto e médio prazo esquecem de deduzir os prejuizos do mesmo
més e recolhnem o imposto apenas em cima dos lucros obtidos, pagando muito mais
imposto do que deveria.

Vamos a um exemplo: digamos que um investidor teve um prejuizo de R$ 100 no més
e um lucro de R$ 200.

Ele deve recolher o imposto apenas em cima de R$ 100, pois, em resumo, no fim do
més, ele teve apenas R$ 100 de lucro em cima do seu patriménio inicial.

Mas o que acontece bastante € o investidor recolher o imposto apenas em cima dos
ganhos, ou seja, dos R$ 200.

Ou seja, recolha seus impostos apenas sobre o lucro liquido das suas operacdes de
curto prazo.

MANTER O CONTROLE DE SUAS OPERAGCOES

Para conseguir se manter atento a todos esses detalhes acima sobre o Imposto de
Renda, se faz necessario um bom acompanhamento de suas operagoes.



Seja através de alguma plataforma, planilha eletrénica ou até no caderno e caneta,
VOCé precisa acompanhar informagcdes como:

® DPreco médio de suas posicoes;

® | imite mensal de R$ 20 mil em vendas de acdes (isencéo);

® Separar operacdes comuns x operacdes day trade.

Tendo esse controle, fica mais facil apurar os lucros liquidos mensalmente e recolher
os impostos de forma correta. Fazendo isso vocé pagard o minimo de imposto
possivel.

PRINCIPAIS DUVIDAS ACERCA DA
DECLARAGCAO ANUAL DO IR

Agora que vocé sabe mais sobre a tributagdao dos investimentos de renda fixa e renda
variavel, pode realizar investimentos e operacdes com mais tranquilidade.

No entanto, o assunto € complexo e € comum que ainda restem algumas duvidas.

Pensando nisso, preparamos este FAQ com as questdes que os investidores mais
fazem quando o tema € imposto. Vocé pode consulta-lo sempre que tiver alguma
duvida especifica.

Confira!l

COMO FUNCIONA A COMPENSACAO DE PREJUIZO?

Imagine que vocé vendeu parte das suas acdes, mas teve prejuizo na operacao. Na
proxima negociagao, No entanto, vocé obteve lucro.

Nesse caso, é possivel compensar os prejuizos, pois o calculo do IR considera os
ganhos subtraidos das taxas e das perdas.

Com isso, vocé pode utilizar todos os custos e prejuizos para encontrar o lucro liquido
e calcular a aliuota de imposto correspondente.

No momento de fazer a compensacao, lembre-se de separar operacdes de day trade
e de swing trade. Isso é importante porgque os prejuizos de day trade s6 podem ser
compensados no lucro do day trade, e assim por diante.

E atencao: se nao tiver sido usado anteriormente, o prejuizo também pode ser
acumulado de outros meses. Depois que o valor € compensado, contudo, nao é
possivel utiliza-lo no calculo dos meses seguintes.



O QUE E O IMPOSTO DEDO-DURO E POR QUE VOCE
DEVE FICAR ATENTO A ELE?

Day traders e investidores de longo prazo que fizeram vendas em alto volume sao os
gue mais devem ter atencao ao Imposto de Renda.

Eles devem emitir DARF e fazer o pagamento referente aos lucros do més.

Se houver recebimento de proventos que tenham incidéncia de imposto, o desconto
é feito na fonte, de maneira semelhante a renda fixa.

Ja com relacao ao DARF, é retida apenas uma parte muito pequena, o chamado
imposto dedo-duro.

Ele realiza o desconto de uma pequena parcela do imposto que o especulador ou o
investidor deve a Receita Federal.

Mais uma vez, o percentual € maior no day trade do que nas operacdes de curto,
meédio e longo prazo. O restante do IR deve ser pago normalmente via DARF.

O imposto dedo-duro, portanto, € uma informacao passada a Receita Federal pela
corretora.

Ele informa o lucro sobre as suas operacdes. Assim, quem nao faz o restante do
pagamento do imposto pode ter problemas com o fisco.

COMO EMITIR DARF?

O DARF é um documento relacionado a Receita Federal que serve para a cobranca de
impostos.

Nos investimentos em renda variavel, ele € muito importante para quem obtém lucros
com vendas de ativos ou derivativos.

Uma dica para se organizar para gerar o DARF é consolidar todas as suas operacdes
gue foram realizadas em um determinado més. Depois, faca o calculo do imposto. O
pagamento pode ser feito até o ultimo dia util do més seguinte.

Se as operacdes foram feitas com ativos ou derivativos diferentes, vocé devera calcular
os lucros especificos para cada um deles e emitir o DARF respeitando cada aliquota.

Para fazer o calculo do IR, € necessario acessar o site da Receita Federal e selecionar o
sistema para pessoas fisicas ou juridicas. O valor do documento depende do resultado
gue vocé obteve com as vendas durante o més.

Algumas taxas, como corretagem e emolumentos, podem ser descontadas. Por isso,
€ fundamental manter todas as suas notas de corretagem organizadas.



Também € importante saber a aliquota de imposto relacionada as suas operagoes.

Com essas informacdes, é possivel calcular os lucros obtidos e emitir o DARF. Entao
basta fazer o pagamento até a data de vencimento.

COMO PREENCHER O DARF?

Basta indicar o cddigo referente ao seu caso (pessoa fisica ou juridica), inserir as
operacoes realizadas no més e preencher os dados solicitados. O valor principal
registrado no documento é referente ao valor percentual do lucro que vocé obteve no
periodo.

Mas atencdo: o DARF sé pode ser emitido para valores acima de R$ 10. Se o seu IR no
més for menor do que essa quantia, ele devera ser acumulado para somar ao do
proximo periodo.

Existem algumas ferramentas que ajudam o investidor a concretizar o processo de
emissao do DARF.

Mas, no caso de duvidas, nao deixe de contatar seu contador de confianca para evitar
quaisquer problemas com a Receita Federal, especialmente se vocé realiza operacdes
frequentes.

COMO FUNCIONA A TRIBUTACAO DE PROVENTOS?

J4 citamos brevemente sobre a situacdo dos proventos nos investimentos. E comum
que investidores de longo prazo recebam dividendos ou outras participacdes no lucro
das empresas, e precisam estar atentos.

Existem diferentes tipos de proventos, com caracteristicas proprias. Os dividendos, por
exemplo, sao isentos de IR para o investidor, pois a propria empresa ja pagou imposto
sobre o lucro antes de distribuir.

Ja os dos Juros Sobre Capital Proprio (JSCP) sao distribuidos antes do pagamento de
imposto pela companhia. Assim, ha o desconto do IR (que acontece na fonte, ou seja,
antes de vocé receber o provento).

QUANDO DEVO CALCULAR O IR SOBRE OPERACOES
NA BOLSA?

De acordo com a sua estratégia de investimento, o imposto sobre a renda variavel
pode ser calculado até mensalmente, considerando todas as operacdes encerradas
Nno Més anterior.



O mais comum € que a venda gere os lucros. Mas ele vale para operag¢des vendidas —
também devem ser calculadas no més posterior a recompra da posicao.

Ja com os investimentos no exterior, o imposto é calculado na declaragao de ajuste
anual.

COMO E FEITO O CALCULO DO IR SOBRE OPERACOES
NA BOLSA?

O calculo é feito com base no preco de venda subtraido do valor de compra e despesas
explicitas na nota de corretagem. E necessario separar operacdes em day trade, swing
trade e Flls. Se o resultado for positivo, o imposto € calculado aplicando-se as
seguintes aliquotas:

v Fll: 20%;
v Day trade: 20%;
v Swing trade: 15% (mercados a vista, a termo, de opcdes e de futuros).

E O CALCULO SOBRE PROVENTOS E OUTROS
GANHOS?

Lembre-se de que dividendos sao isentos de IR, JCP sao tributados na fonte em 15% e
direitos de subscricao vendidos sao tributados da mesma forma que as agdes. Ja os
ganhos obtidos a partir de aluguéis de acdes sao tributados como renda fixa.

O QUE ACONTECE SE EU NAO RECOLHER O IR?

Se vocé se esquecer de pagar o IR devido até o ultimo dia do més posterior as
operacoes, ficara sujeito a multa de 0,33% ao dia até o limite de 20%, acrescido de juros
mensais proporcionais a taxa Selic.

CONCLUSAO

A tributacdo sobre investimentos € um assunto sério e precisa ser estudado com
cuidado antes de comecar a investir ou operatr.

Nao deixe de consultar este e-book sempre que alguma duvida surgir para que as
suas proximas Declaragoes do Imposto de Renda sejam feitas corretamente.

ALEM DA ESTRATEGIA

Perceba que a Estratégia e o Método nds temos. E a maioria das pessoas pensa que o
que fara a diferenca é somente isso. Mas nao é verdade.



Do “nosso lado”, temos Estratégias que sao usadas ha muito tempo com pessoas de
verdade, com dinheiro de verdade. Essa € a nossa parte, e 0 que oferecemos para voceé.

Porém, existe a parte do investidor. E, na maioria das vezes, qguem perde dinheiro &
porque falha em nao se atentar para alguns pontos importantes nessa etapa.

Eu vou comentar sobre eles e, como vocé vera, a maioria deles ndo tem nada a ver
com a Estratégia, e sim com o lado psicolégico ou emocional do investidor.

E muito importante que vocé ndo subestime esses fatores, pois serdo eles que fardo a
diferenca.

Esses sao 0s 5 passos para vocé conquistar sua liberdade financeira:

SEGUIR O QUE RECOMENDAMOS

Nao prometemos ganhos, mas prometemos continuar entregando 0os mMmesmos
meétodos que trouxeram tantos lucros até agora.

Por isso, Nos insistimos para que as pessoas sigam o0 que recomendamos.

Pergunto: € mais facil ganhar dinheiro usando algo que ja funciona, ou sem método
algum?

Claro que fazemos ajustes finos ao longo do caminho, mas seguimos uma linha de
pensamento, uma estratégia, que ja nos trouxe até aqui. E ao que tudo indica,
continuara trazendo bons resultados.

Escolhas ruins ou perdas irdo acontecer, faz parte. Porém, saber minimizar essas
perdas e errar pouco sao fundamentais para se ganhar dinheiro na bolsa.

E isso que fazemos aqui. Entdo, siga o que falamos.

TER PERFIL

Nao existe a melhor nem a pior Estratégia ou Investimento. O que existe é um perfil
para cada um deles.

Quando uma pessoa vai investir em acdes, ela tem que ter perfil para o “sobe e desce’
do mercado. Isso também é muito importante.

Muitos nasceram para pular de paraquedas ou subir no alto de um prédio de 100
andares e olhar para baixo. Eu, por exemplo, nao gosto de altura e nao tenho perfil
para esse tipo de coisa.



Porém, o fato de eu nao ter perfil ndo invalida o de que outras pessoas possam gostar.
Por isso, respeite o seu perfil. Ignore o dos outros.

SER SIMPLES PODE NAO SER FACIL

Fazer investimentos mensais durante 10 ou 20 anos pode ser facil para algumas
pessoas, e para outras nao.

Além disso, nem tudo que é facil (na teoria) é simples de ser seguido (na pratica).
Tomar 2 litros de agua deve ser uma das tarefas mais triviais e nos gera uma série de
beneficios a saude. Todos sabemos disso.

Porém, guem consegue seguir essa dica todos os dias? Entao, nao subestime as coisas
por parecerem ser faceis.

DISCIPLINA E PACIENCIA

Crises, altas e baixas da bolsa, e aquela acao que nao sai do lugar. Como falei, a vontade
de “jogar tudo para o alto” em algum momento vai aparecer.

Além disso, investir bem a longo prazo exige uma das coisas mais dificeis que existe:
a consisténcia. Costuma ganhar mais quem € mais consistente.

Nao esqueca que, se vocé investe bem, o tempo esta ao seu favor.

Por isso, ter paciéncia e disciplina sao fundamentais para seguir o seu planejamento
e alcancar otimos resultados.

10 MINUTOS

Por fim, Ultimo passo: dedicar 10 minutos por més ou por dia, de acordo com o seu
perfil e Estratégias escolhidas.

Para seguir as nossas Carteiras de Longo Prazo, 10 minutos por més sao mais do que
suficientes para deixar “tudo em dia” e atualizado.

Ja nas recomendacdes de curto e médio prazos, com apenas 10 minutos por dia vocé
conseguira seguir tudo que recomendamos.

Essa é a chance que vocé tem de investir no seu futuro e da sua familia, visando atingir
seus sonhos e objetivos.

Junte-se a nos!

Tiago Prux



GLOSSARIO

Beta: indicador do comportamento do valor da acao em relacdao a um indice de
referéncia. Se for superior a unidade é considerado de perfil agressivo e se for inferior
€ considerado conservador.

Divida Bruta: endividamento total, considerando empréstimos e financiamentos. Ndo
entra no calculo o passivo operacional e nao oneroso.

Divida Liquida: divida bruta subtraida de caixa e aplicacdes financeiras de alta
liquidez. Considera apenas a parte do endividamento nao coberto pelas
disponibilidades.

Divida Liquida/EBITDA: proporcdo do endividamento liquido sobre o resultado
operacional da empresa. Considera quantas vezes a parte da divida que nao € coberta
pelas disponibilidades supera a geracao de caixa bruta.

Dividend Yield: indice de dividendos pagos por acado, considerando o valor de
mercado dos ativos negociados em bolsa. Divisao entre o lucro distribuido por acao
pelo preco da agao.

EBITDA: indicador de geracao de caixa operacional bruta. Considera os ganhos antes
de depreciacao, amortizacao, despesas financeiras e imposto de renda.

Estrutura de Capital: proporcdo entre capital préprio e capital de terceiros. Relaciona
o endividamento total com o patriménio liquido, caracterizando a fonte de recursos
para financiamento das operacdes.

EV/EBITDA: multiplo que relaciona o valor da firma, incluindo a divida liquida, com o
resultado operacional que representa a capacidade de geracao de caixa da empresa.

Indice de Liquidez Corrente: quociente entre o ativo circulante e o passivo circulante,
contas relacionadas ao exercicio social subsequente ao fechamento do balanco.

Lucro Bruto: resultado apds descontar do faturamento impostos sobre vendas,
abatimentos, devolucdes, descontos incondicionais e custos de produtos ou servicos
vendidos.

Lucro Operacional Liquido: lucro antes de juros e imposto de renda, descontando
apenas o ganho fiscal com as despesas financeiras. EBIT*(1-aliquota de imposto de
renda).

P/L: indice de preco da acdo no mercado em relacdo ao lucro liquido por acdo
acumulado nos ultimos doze meses. Divisao do valor de mercado da empresa pelo
lucro liquido divulgado.



P/VPA: indice de preco da acdo no mercado em relacdo ao valor patrimonial da acéo.
Divisao do valor de mercado da empresa pelo patrimoénio liquido.

Payout: indice de dividendos pagos em relacao ao lucro do periodo. Divisao entre o
montante distribuido aos acionistas e o resultado liquido auferido pela empresa.

Resultado Liquido: uUltima linha da demonstracdo de resultado da empresa, apos
somadas todas as receitas e descontadas todas as despesas. Pode ser lucro caso seja
pOsitivo e prejuizo caso seja negativo.

ROA (Return On Assets): indice de retorno sobre os ativos. Divisao do lucro liquido
divulgado pela totalidade dos ativos da empresa, resultando no percentual de retorno
sobre todo capital empregado.

ROE (Return On Equity): indice de retorno sobre o patriménio liquido. Divisdo do lucro
liquido divulgado pela parte residual dos ativos da empresa, resultando no percentual
de retorno ao acionista.

ROI (Return On Investment): indice de retorno sobre o capital préprio e de terceiros.
Divisao do lucro operacional liquido pela soma da divida bruta com o patrimoénio
liquido, resultando no percentual de retorno aos fornecedores de capital.

Valor da Firma: resultado da soma do valor de mercado das acdes com a divida
liquida.

Valor de Mercado: valor total das acdes negociadas no mercado.
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DISCLOSURE:

1. Este relatdrio é exclusivo para seu destinatario, ndo pode ser reproduzido ou distribuido para
qualquer pessoa, ou todo, ou em parte, qualquer que seja o propdsito, sem preévia autorizagao.

2. Este relatdrio tem como objetivo fornecer informagdes que possam auxiliar o investidor a tomar
sua propria decisao de investimento, nao constituindo qualquer tipo de oferta ou solicitacdao de
compra e/ou venda de qualquer produto. As informacdes contidas neste relatério sdo consideradas
validas na data de sua divulgacao e foram obtidas de fontes publicas. A Capitalizo Consultoria
Financeira ndo se responsabiliza por qualquer decisao tomada pelo cliente com base no presente
relatorio.

3. O analista responsavel pelo conteudo esta indicado acima, é credenciado junto a APIMEC e esta
obrigado ao cumprimento de todas as regras previstas no Cédigo de Conduta da APIMEC para o
Analista de Valores Mobiliarios, e o cumprimento da Resolucdo CVM n° 20/2021.

4. O analista deste relatodrio declara que as recomendacgodes refletem Unica e exclusivamente suas
analises e opinides pessoais, que foram produzidas de forma independente, inclusive em relacao a
Capitalizo Consultoria Financeira e que estdo sujeitas a modificages sem aviso prévio em
decorréncia de alteracdes nas condicdes de mercado.

5. Asinformacdes deste relatério foram obtidas de forma publica, consideradas, fidedignas e de boa-
fé na data da publicacao. O analista nao garante sobre a integridade, confiabilidade, exatidao das
informacdes.

6. As rentabilidades dos instrumentos financeiros podem apresentar variacdes e seu preco ou valor.
Os desempenhos anteriores nao sao necessariamente indicativos de resultados futuros. A
rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos e taxas. As informagdes presentes neste material
sao baseadas em simulagdes e os resultados reais poderao ser significativamente diferentes. O
analista se exime da responsabilidade de qualquer prejuizo, direto ou indireto, que venham a
ocorrer da utilizagao deste relatério ou conteudo.

7. O investimento em ac¢des € indicado para investidores com o perfil moderado e agressivo.
Operacdes alavancadas, em mercados de derivativos e opcdes podem gerar perdas superiores ao
patrimonio do investidor. Pedimos atencao e cuidado com as operagdes alavancadas em agoes
(termo, aluguel, long&short, day-trade), opcdes e mercados futuros (indice, Délar, Boi Gordo, Milho,
etc).

8. Os investimentos realizados em ativos estrangeiros, via instrumentos negociados diretamente no
exterior ou via BDRs, apresentam riscos especificos, além daqueles que ja englobam os demais
ativos domésticos. Neste contexto, merecem destaque os efeitos cambiais, idioma, padrao
contabil, dentre outros.




